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Universidade Federal do Espirito Santo
Pré-Reitoria de Graduagao

Plano de Ensino

Universidade Federal do Espirito Santo Campus: Goiabeiras

Curso: Ciéncias Contabeis

Departamento Responsavel: Departamento de Ciéncias Contabeis (DCC)

Data de aprovacao (Art. N° 91): 18/02/2021

DOCENTE PRINCIPAL: Diane Rossi Maximiano Reina

Qualificagaol/link para o Curriculo Lattes: http://lattes.cnpq.br/5906583738243906

Disciplina: Avaliagdo de Empresas Cadigo: CON 09907
Periodo: Segundo Semestre Especial de Turma: 01
2020
Pré-requisito: Administracdo Financeira; Carga Horaria Semestral: 30 h
Elementos de Analise Financeira;
Analise das Demonstracoes
Contabeis.
Créditos: Distribui¢cao da Carga Horaria Semestral
Tedrica Exercicio Laboratério
30
Ementa:

Objetivo da empresa, ambiente financeiro e valor, Os métodos de avaliagdo, As
Expectativas de Valor, Definigdo da metodologia de trabalho, Processo de Avaliagdo e o
objetivo da Empresa: Andlise Estratégica Contabil, Financeira e Prospectiva,
Metodologias de Avaliacdo: Modelo de Desconto de Dividendos e Fluxos de Caixa
Descontados, Determinacao do Valor Fluxos de Caixa para o Acionista e para a Empresa,
Modelos Residual Income Valuation e Abnormal Earnings Growth, Estimativa da Taxa de
Desconto dos Modelos e da Taxa de Crescimento, Analise dos Estudos de Casos,
Aplicacdo do EVA em Avaliagdo de Empresas.

Objetivos Especificos:

Apresentar aos alunos os conceitos, as teorias e os modelos de Avaliagdo de Empresas
com base em modelos de fluxos de caixa descontados e modelos baseados nos nimeros
contabeis. Proporcionar conhecimento e condi¢gdes para aplicacdo em situacdes reais.
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Conteudo Programatico:

1. Introducéo a avaliagao de empresas

2. Abordagens para avaliagao

2.1 Avaliacao por fluxo de caixa descontado

2.2 Avaliagao relativa

2.3 Avaliacao por Direitos Contingentes

3. Risco e Retorno

3.1 Modelos gerais para risco e retorno

3.2 Custo de Capital (Modelo CAPM, B)

3.3 Analise comparativa dos modelos de risco e retorno

3.4 Modelo de risco de inadimpléncia

3.3. Custo das diversas fontes de capital

3.4 Custo médio ponderado de capital (WACC)

4. O Risco Brasil

4.1 O que é o EMBI

4.2 C-bond e outros titulos como medida do risco Brasil

4.3 Risco dos paises

4.4 Ratings de bancos de investimento ou de agéncias de classificagéo de risco
4.5 Calculo do risco Brasil para fins de inclusao no custo de capital
4.6 Exposicdo da empresa ao risco-pais

5. O valor patrimonial das empresas

5.1 Valor do patriménio liquido contabil

5.2 Valor de liquidagao e reposicao

5.3 Goodwill

5.4 Avaliagédo judicial do goodwill

6. Avaliacao relativa ou por multiplos

6.1 O processo de avaliacao por multiplos

6.2 Vantagem e desvantagens avaliagao por multiplos

6.3 Multiplos versus fluxo de caixa descontado

6.4 Multiplo preco/ VPA

6.5 Multiplos de valor patrimonial (book value)

6.6 Multiplo valor/ EBTIDA

6.7 Multiplos de receitas

6.8 Multiplos especificos

6.9 Como selecionar empresas comparaveis

6.10 Como usar os multiplos de empresas de outros paises
7. Aplicagdo do EVA e MVA em Avaliagdo de Empresas

8. Modelo Residual Income Valuation e Abnormal Earnings Growth
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Metodologia:

- Videos gravados pela professora e/ou disponibilizados em plataformas de acesso
publico (Youtube) que abordam os conteudos programaticos — acesso via AVA.

- Aulas ao vivo, mediada via plataforma google meet, realizados todas as tercas-feiras
com inicio as 19:00 horas.

- Utilizacdo do Ambiente Virtual de Aprendizagem (AVA) da UFES — www.ava.ufes.br.,
com a disponibilizagdo de Féruns, Videos, Estudos de Caso, Arquivos e outras
funcionalidades disponiveis.

- A presenca nas aulas sincronas sera efetuada por meio do preenchimento pelo aluno da
lista de presencga e nas aulas assincronas pela entrega das atividades. Entretanto, caso
em alguma aula ndo tenha atividade a ser entregue a presenga se dara pelo acesso ao
conteudo disponivel para a aula no AVA.

Observacao:

1 — sera garantido o minimo de 25% de aulas sincronas.

2 - As atividades sincronas e assincronas elaboradas pela professora poderdo ser
gravadas para utilizacao restrita aos alunos matriculados e aos fins a que se destina a
disciplina de Avaliacdo de Empresas — primeiro semestre especial de 2020, facultando-se

ao aluno seu direito de nao ser gravado ou filmado, mediante expressa manifestacao.

3 — Durante a transmissdo das atividades sincronas e assincronas havera um alerta,
escrito e verbal, da proibicdo de utilizagdo das imagens e videos, sem a expressa
autorizacao do professor, direito este resguardado na Lei n. 9.610/98 (BORDAS, 2020).

Critérios / Processo de avaliagao da aprendizagem:
Atividades Avaliativas sincronas e assincronas: 60% da nota.
Avaliacéo: 40% da nota.

Média parcial igual ou maior que 7,00 o aluno esta aprovado; Caso contrario o mesmo
devera fazer a Prova Final.

Média final = (média parcial + prova final) / 2, se maior ou igual a 5,00 o alunos esta
aprovado.

Detalhamento:

-Néo serao tolerados atrasos na entrega das atividades. Atividade (s) entregue (s)
fora do prazo estipulado nao recebera qualquer pontuacao pelas mesmas.

- Serdo realizadas duas avaliagbes que poderdao ser sincrona ou assincrona. As
avaliagdes serao disponibilizada na plataforma AVA e abordardo todos os conteudos
apresentados até a sua data.

- As atividades avaliativas sincronas e assincronas serao disponibilizadas, entregues e/ou
desenvolvidas no AVA.

- A Prova Final contemplara todo o conteudo do semestre.

Bibliografia Basica:

COSTA, L. G. T. A; COSTA, L. R. T. A.; ALVIM, M. A. Valuation- Manual de avaliagéo e
reestruturagdo econdmica de empresas. 2. ed. Sao Paulo: Atlas, 2011.

DAMODARAN, A. Avaliagao de Investimentos. Rio de Janeiro: Qualitymark, 1997.
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MARTELANC, R.; PARIN, R.; CAVALCANTE, F. Avaliagdo de Empresas: Um guia para
fusdes e aquisicdes e private equity. Sdo Paulo: Pearson Prentice Hall, 2010.

Bibliografia Complementar:

ASSAF NETO, A. Financgas Corporativas e Valor. Sdo Paulo: Atlas, 2003.

COPELAND, T., KOLLER, T., MURRIN, J. Avaliagdo de empresas — “Valuation” —
Calculando e gerenciando o valor das empresas, 3 ed. Sdo Paulo, Makron Books, 2002.
Damodaran, Aswath. Avaliacdo de Empresas. 2 ed. Pearson Education. 2007.

Assaf Neto, Alexandre. Valuation — Métricas de Valor & Avaliagcdo de Empresas. 2. Ed.
Atlas. 2017.

MARTINS, E. Avaliacdo de Empresas: da mensuracéo contabil a econdmica. Sao Paulo:
Atlas, 2001.

Observagoes:

Além das referéncias acima, ao longo do semestre poderéo ser indicados novos textos,
teses, dissertacbes, livros e artigos atualizados para melhor acompanhamento do
conteudo do curso.

Cronograma:
Data Conteudo Programatico
Aula 1 - 02/02 Apresentagéo do Curso e 3.1 Introdugéo a avaliagdo de empresas — aula Sincrona
Aula 2 — 09/02 3.2. Abordagens para avaliacdo — Aula Assincrona
Aula 3 — 23/02 3.2. Abordagens para avaliagao — fluxo de caixa descontado — Aula Sincrona
Aula 4 — 02/03 3.2. Abordagens para avaliagao — fluxo de caixa descontado — Aula Sincrona
Aula 5 -09/03 3.3. Risco e Retorno — Aula Sincrona
Aula 6 — 16/03 3.3. Risco e Retorno — Aula Sincrona
Aula 7 — 23/03 Avaliagédo
Aula 8 — 30/03 3.4. O Risco Brasil — Aula Sincrona
Aula 9 — 06/04 3.5. O valor patrimonial das empresas— Aula Sincrona
Aula 10-13/04 3.6. Avaliagao relativa ou por multiplos— Aula Sincrona
Aula 11 — 20/04 3.6. Avaliagao relativa ou por multiplos— Aula Sincrona
Aula 12 — 27/04 3.7. Aplicagdo do EVA e MVA em Avaliagdo de Empresas— Aula Sincrona
Aula 13 — 04/05 3.8. Modelo Residual Income Valuation e Abnormal Earnings Growth — Aula Sincron
Aula 14 — 11/05 Avaliagéo
18/05/2021 Prova Final - Sincrona
Este cronograma podera sofrer alteragdes.




