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1. EMENTA:

Objetivo da empresa, ambiente financeiro e valor, Os métodos de avaliagdo, As
Expectativas de Valor, Defini¢do da metodologia de trabalho, Processo de Avaliagdo e o
objetivo da Empresa: Andlise Estratégica, Contabil, Financeira e Prospectiva,
Metodologias de Avaliacdo: Modelo de Desconto de Dividendos e Fluxos de Caixa
Descontados, Determinagdo do Valor Fluxos de Caixa para o Acionista e para a
Empresa, Estimativa da Taxa de Desconto dos Modelos e da Taxa de Crescimento,
Analise dos Estudos de Casos, Aplicagdo do EVA em Avaliagao de Empresas.

2. OBJETIVOS:

Apresentar aos alunos os conceitos, as teorias € os modelos de Avaliacdo de Empresas
com base em modelos de fluxos de caixa descontados e modelos baseados nos niimeros
contabeis. Proporcionar conhecimento e condigdes para aplicagdo em situagdes reais.

3. METODOLOGIA DE ENSINO:
Exposi¢ao dos conceitos e modelos, exemplos praticos em classe conduzidos pelo
professor, solucao de exercicios e aulas expositivas.

4. METODOLOGIA DE AVALIACAO
Prova (50% da nota), Trabalho (50% da nota): Avaliagdo de uma empresa real com
apresentacao do relatorio final de avaliagdo.
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5. CONTEUDO PROGRAMATICO

Data Conteiddo Programatico Referéncia Trabalho / Exercicios /
Apresentacio
Aula 1 Apresentag@o do curso e do | Cap. 1 e 2 — Damodaran
trabalho a ser feito; Por que | Cap. 1 — Martelanc, Pasin
estudar Avaliagao de ¢ Cavalcante
Empresas; Abordagens para
a Avaliacdo; Estratégia e
Vantagens Competitivas
Aula 2 Risco e Retorno Cap. 3 — Damodaran
Cap. 6 - Martelanc, Pasin e
Pereira
Aula 3 Custo de Capital (Modelo Cap. 3 — Damodaran
CAPM, B) Cap. 6 - Martelanc, Pasin e
Pereira
Aula 4 Aula Pratica Trabalho Parcial 1:
avaliacdo estratégica e
projecdo da receita
Aula 5 Custo das diversas fontes de | Cap. 4 — Damodaran
capital Cap. 6 - Martelanc, Pasin e
Modelo de desconto de Pereira
dividendos
Aula 6 Aula pratica Exercicios sobre calculo
do custo de capital
Aula 7 Avaliagao pelo Método do Cap. 2 - Martelanc, Pasin e
Fluxo de Caixa Descontado | Pereira
Aula 8 Avaliagao pelo Método do Cap. 2 - Martelanc, Pasin e | Trabalho Parcial 2:
Fluxo de Caixa Descontado | Pereira calculo do custo de
capital
Aula 9 Aula pratica Cap. 3 - Martelanc, Pasin e | Caso Matrix
Pereira
Aula 10 | O Risco Brasil e O valor Cap. 7 e 8 - Martelanc,
patrimonial das empresas Pasin e Pereira
Aula 11 | Avaliacdo relativa ou por Cap. 9 - Martelanc, Pasin e | Trabalho Parcial 3:
multiplos Pereira projecao dos custos,
despesas e
investimentos
Aula 12 | Aplicacdo do EVA e MVA | Cap. 11 - Martelanc, Pasin
em Avaliacdo de Empresas | e Pereira
Aula 13 | Apresentagdo dos Trabalhos
Aula 14 | Revisdo para a prova
Aula 15 | Prova 1

Aula 16

Prova Final




UNIVERSIDADE FEDERAL DO ESPIRITO SANTO
CENTRO DE CIENCIAS JURICAS E ECONOMICAS
DEPARTAMENTO DE CIENCIAS CONTABEIS

Av. Fernando Ferrari, n° 514, Campus Universitario — Goiabeiras,
CEP: 29.075-910, Vitdria/ES, Telefone: (27) 4009-2602.

5. BIBLIOGRAFIA BASICA

DAMODARAN, A - Avaliacao de Investimentos, Rio de Janeiro, Qualitymark, 1997
MARTELANC, R.; PASIN, R.; CAVALCANTE, F.; Avaliacdo de Empresas — Um
guia para fusdes e aquisicoes e private equity, Sao Paulo, Pearson Prentice Hall, 2010
COSTA, L. G. T. A.; COSTA, L. R. T. A.; ALVIM, M. A.; Valuation — Manual de
Avaliacio e Reestruturacio Economica de Empresas; Sao Paulo, Editora Atlas, 2010
ASSAF NETO, A.; Valuation — Métricas de Valor & Avaliacio de Empresas; Sao
Paulo, Editora Atlas, 2014

SERRA, R. G.; WICKERT, M.; Valuation — Guia Fundamental; Sao Paulo, Editora
Atlas, 2014

6. BIBLIOGRAFIA COMPLEMENTAR

ASSAF NETO, A. - Finangas Corporativas e Valor. Sao Paulo, Editora Atlas, 2003.

ASSAF NETO, A.; LIMA, F. G. Curso de Administracao Financeira. Sio Paulo: Atlas, 2009.

BRIEF, R.P. Accounting Valuation Models: a Short Primer. ABACUS, v. 43, n. 4, 2007.

CALIJURI, M.S.S; BISPO, J.S; JUNQUEIRA, E.R. Avaliagdo de Empresas pelo Modelo Ohlson e
Juettner-Nauroth (2005): Tutorial Para Uso. In: 8° Congresso USP de Contabilidade e Controladoria,
2008.

COPELAND, Tom e outros - Avaliacio de Empresas - "Valuation" - Calculando e gerenciando o valor
das empresas - 3* ed., Sdo Paulo Makron Books, 2002.

CUPERTINO, C.M; LUSTOSA, P.R.B. O Modelo de Ohlson de Avaliagdo de Empresas: Tutorial para
Avaliagdo. Brazilian Business Review, v. 1, n. 1,2004.

DAMODARAN, A. - A Face Oculta da Avaliacdo - Avaliagdo de Empresas da Velha Tecnologia, da
Nova Tecnologia e da Nova Economia - Sdo Paulo, Makron Books, 2002.

EDWARDS, E; BELL, P.W. The Theory and Measurement of Business Income. University of California
Press, California, 1961.

FAMA, R; LEITE, E.C. O Modelo de Avaliagio de Empresas de Edwards-Bell-Ohlson (EBO) —
Aspectos Praticos e Tedricos. In: VI SEMEAD, 2003.

MARTINS, E. Contabilidade vs. Fluxo de Caixa. Caderno de Estudos da Fipecafi, v.11,1.20, 1999.
MARTINS, E. - Avaliacio de Empresas: Da Mensuragdo Contabil a Economica. Sio Paulo,
FIPECAFI /Editora Atlas S.A., 2001.

ORNELAS, M. M. G. de. Avaliacio de Sociedades: Apuracdo de Haveres em Processos Judiciais. Sdo
Paulo: ATLAS, 2003.

PALEPU, Krishna, HEALY, Paul; BERNARD, Victor. Business Analysis and Valuation. 3. rd.
Thomson, 2004.

PORTER, Michael E. As cinco forcas competitivas que moldam a estratégia. Harvard Business Review,
2008.

RAPPAPORT, A. - Creating Shareholder Value - A Guide for managers and investors - New York, 2nd
ed., The Free Press, 1998.

RAPPAPORT, A. - Gerando Valor para o Acionista. Sdo Paulo, Atlas, 2001.

BRASIL. Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios n° 361, de 05 de marco de 2002. Dispde sobre o
Procedimento Aplicavel as OPAs. Disponivel em: <http://www.cvm.gov.br/>. Acesso em: 18 Out. 2008.




